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7 politica de investimento

Ativos distressed, incluindo carteiras e single-names de créditos inadimplidos, ativos imobilidrios distressed, agdes judiciais, direitos creditérios, precatdrios e pré-precatérios, conforme descrito no
regulamento do Fundo

2 caracteristicas do fundo 2 comentdrio do gestor

Inicio da Operacéo setembro de 2020 0] Funfio acumula rentabilidade de 12,22% a.a. desde o.seu inicio, o que repres.emcl 117,80% do CDI f:lo periodo, jd liquido de 1c|v><as.
No més de outubro, embora tenhamos tido o reconhecimento de ganhos relativamente aos portifélios de NPL, Real Estate e Ativos
Judiciais, o Fundo sofreu impacto negativo relevante em decorréncia da desvalorizacdo dos papéis de BRAV3 (componente do
. ) , portifélio de Single Names). No més o retorno foi de 0,81%, comrespondendo a 63,60% do CDI. Em 2025, o retorno € de 3,37%, o que
Periodo de Investimento Até 01 de setembro de 2023 equivale a 28,62% do CDI.
No més de outubro, tivemos sucesso na realizacdo de acordos importantes na carteira de NPL. Além disso, monetizamos um caso
Prazo do fundo 6 anos (até setembro de 2026) relevante do portifélio vinculado ao financiamento de um litigio conduzido por escritério estrangeiro envolvendo questdes
ambientais, o que gerou valorizacdo acima de R$ 40 milhdes no patrimoénio do fundo. A transagdo foi concluida no Ultimo dia do
més, com os recursos sendo recebidos em novembro. Na estratégia de Real Estate, concluimos a locagdo da drea vaga
Tamanho do Fundo (R$) 2.094 bilhdes remanescente de um imével comercial na cidade de Salvador, que agora se encontra 100% locado. Também tivemos aumento
relevante na ocupagdo de um dos nossos empreendimentos multifamily no centro de SGo Paulo, o que o deixa mais proximo do
ponto de atratividade para a venda do edificio (especialmente se as projecdes de queda de juros em 2026 se materializarem).
Ainda, como destaque positivo do més tivemos a venda de 15 unidades imobilidrias dos nossos ativos para venda pulverizada, com
reducdo do nosso estoque em 7%. J& nos ativos judiciais, recebemos mais de R$ 6 milhdes em precatdrios e tivemos avangos
importantes em outros casos do portifélio. Em contrapartida, as agdes de BRAV3 sofreram desvalorizacdo de cerca de 25% ao
longo do més, o que detraiu parte importante dos ganhos obtidos nas outras estratégias. A despeito da queda no valor das agdes,
% Amortizado Total Integralizado 70% os fundamentos da companhia continuam sélidos, sendo que no 3725 houve redugdo de alavancagem e reducdo do lift cost
tanfo na producdo onshore quanto offshore. Além disso, a companhia iniciou a implementacdo de um plano de eficiéncia que
. inclui a racionalizagéo dos cargos de geréncia. Acreditamos que os efeitos positivos da melhora operacional e financeira sejam

Taxa de Administracdo 2,0% do PL ao ano, conforme Capitulo refletidos no preco das agdes nos proximos meses.

6 do regulamento

Capital Comprometido Chamado 100%

Seguimos dedicados a gestdo atenta e ativa do portifélio com o objetivo de incrementarmos a rentabilidade do Fundo e
seguirmos o plano de devolugdo de capital aos nossos clientes. Ainda no més de novembro realizaremos uma distribuicdo de

Taxa de Performance 20,0% do que exceder CDI capital de cerca de R$ 80 milhdes.
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7 performance do fundo por classe de ativo' (RS MM)
descri¢cdo do ativo Valor Investido L' % do PL Recuperacdo Liquida
Corporate NPL (Portfélios)* 2447 1731 6,5% 1453
Corporate Single Names * 997.8 544,5 20,5% 1.088,2
Iméveis 1.436,3 5358 20,2% 1028,3
Precatérios 302,2 3537 13,3% 290,3
Pré-Precatérios 341,0 698,7 26,4% 0,0
Direitos Creditérios 56,5 74,8 2,8% 08
Cotas de Consércios 67,9 0,0 0,0% 49,4
Financiamento 2453 82,6 31% 3184
Financiamento de Litigio 80,5 1214 4,6% -0,5
Caixa - 66,9 2,5% -

total 3.772)1 2.651,5 100,0% 2.920,2




