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2 sobre o fundo

O Fundo investe em crédito corporate, incluindo carteiras e single-names
de créditos inadimplidos, ativos em situagd peciais, ativos imobilidrios

distressed, acdes judiciais, direitos creditérios, precatérios, pré-
precatdrios, outros ativos distressed e ativos oportunisticos.

2 caracteristicas

CNPJ

Data de Inicio

PUblico-Alvo

Classificagdo ANBIMA

Condominio

Prazo

Volume Captado

44.951.924/0001-49

05/12/2022

Investidor Qualificado
Multimercado Estratégia Especifica

Fechado

6 anos

R$ 594,7 milhdes

7 comentdrios da gestdo

O Fundo acumula rentabilidade de 10,75% a.a. desde o seu inicio, o que representa 84,95% do CDI do periodo, jd liquido de taxas. No més de
outubro, o retorno foi de 1,84%, correspondendo a 144,10% do CDI. Em 2025, o retorno é de 11,13%, o que equivale a 94,67% do CDI.

Com relagdo ao porfifélio j& investido, tivemos a evolugdo de alguns de nossos ativos de NPL, seguindo o curso normal esperado quando da
realizacdo dos investimentos. Em Real Estate, contamos com o pré-pagamento de uma das nossas operacdes de crédito para incorporacdo, com a
realizac@o de reforno acima do projetado. Além disso, destravamos uma negociagdo importante em um dos ativos que j@ compde a carteira,
envolvendo investimento adicional realizado no més de novembro e que gerard rentabilidade extraordindria nos meses de novembro e dezembro.
Em Single Names e Crédito Estruturado (fambém chamada de Solugdes de Capital), o més de outubro contou com o recebimento de parcelas em
créditos “performing” e na evolugcdo da negociacdo de um dos créditos do portifélio detido em face de produtor rural em recuperacdo judicial, o
qual passou a contar com garantias adicionais. NGo obstante, como destaque negativo, tivemos o pedido de recuperacdo judicial de uma empresa
do setor petfroquimico com relac@o a qual compramos créditos j@ em um cendrio de reestruturacdo. Estamos avaliando, em conjunto com outros
credores, a melhor esfratégia para maximizacdo da recuperagdo de nosso crédito. J& com relagdo aos ativos judiciais, coletamos o valor de R$ 11
milhdes em precatdrios. Seguimos firmes na gestdo ativa dos investimentos que ja@ compde o portifélio do Fundo.

No que se refere a realizag@o de novos investimentos, no més de outubro seguimos avancando no desembolso de fransacdes que j& estavam
contratadas e sujeitas a diligéncia e/ou cumprimento de condigoes precedentes em Real Estate, Legal Claims e Crédito Estruturado. Tais investimentos
tém contribuido para o incremento do carrego do fundo, sendo importante destacar os casos que contam com taxas de estruturacdo recebidas
quando da realizacdo dos desembolsos. Além disso, robustecemos o pipeline de fransagdes para liquidacdo nos meses de novembro e dezembro,
especialmente com relagdo as oportunidades na vertical de Crédito Estruturado, sendo que diversas transagdes estdo na fase final de negociacdo
dos documentos e diligéncia. As fransagoes em fase final de documentagdo e diligéncia permitirdo o investimento de todo o caixa atual do fundo e,
também, dos recursos relativos & chamada de capital iniciada em agosto, cujos valores estdo sendo recebidos ao longo de novembro. Tendo em
vista o excelente nivel de rentabilidade das fransagdes do pipeline, esperamos a manutengao de retormnos positivos nos proximos meses.

7 performance acumulada

CDI Acumulado Performance Acumulada (TIR)

Capital Comprometido 75% 41,43%
Chamado
34,56%
Taxa de Adm. 2,0% do PL ao ano Z
Taxa de Performance 20,0% do que exceder CDI
Gestor Jive Investments Gestao de
Recursos e Consultoria S.A.
CNPJ Gestor 12.600.032/0001-07
Administrador XP Investimentos CCTVM S.A
CNPJ Administrador 02.332.886/0001-04 ) . . .
dez-22 mar-23 jun-23 set-23 dez-23 mar-24 jun-24 set-24 jan-25 abr-25 jul-25 out-25
Custodiante Oliveira Trust DTVM S.A.
, Retornos out/25 2025 12M desde o inicio
CNPJ Custodiante 36.113.876/0001-91 (a.a.)
Auditor Ernst & Young Auditores Performance 1,84% 11,13% 13,15% 10,75%
CNPJ Auditor 36.113.876/0001-91 ZCDI 144,10% 94,67% 96,01% 84,95%
2 performance do fundo por classe de ativo (RS MM) ¥ patriménio liquido (RS MM)
data base: 31/10/25
classe do ativo Valor Investido PL Recupeigsae
Liquida
Corporate NPL 58 104 353
@ special Situations 203,2 337,6 14,0
@ mbveis 32,5 19,2 20,7 03%
@ rrecatérios 158 188 0,0
Pré-precatérios 15 22 0,0
. Ativos Pulverizados 17 1.8 3,9
Caixa 0,0 147,2 -
PL médio
Total 260,4 5373 a9 Glfimos 12 meses




